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La empresa Servicios Sanitarios BCC S.A. es concesionaria de los servicios publicos de
produccion y distribucién de Agua Potable y de Recoleccién y Tratamiento y Disposicién de
aguas servidas del proyecto denominado Santo Tomas, ubicado en la comuna de Lampa,
provincia de Chacabuco, Region Metropolitana.

La concesién fue otorgada mediante Decreto Supremo MOP N° 1.514 fechado el 12 de Octubre
de 2002 y cuanta en la actualidad con 1056 clientes residenciales, alcanzando una poblacion de
4224 habitantes.

El negocio de la empresa es la produccion y posterior venta de agua potable a sus clientes y el
cobro por la recoleccién y posterior tratamiento de Aguas Servidas domiciliarias, las que luego
de una serie de procesos y operaciones, son devueltas a los cauces en condiciones tal que
cumplan con la normativa vigente

Estado de Situacién Financiera Clasificado

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a las
normas y criterios contables que se explican en las respectivas notas a los Estados Financieros.

La variacion del estado de situacion durante el periodo se detalla a continuacion:

Miles de Pesos 31-dic-14 31-dic-13 Variacion Var. %
Activos

Activos Corrientes 486.946 654.841 (167.895) -26%
Activos no Corrientes 6.699.141 6.242.060 457.081 7%
Total Activos 7.186.087 6.896.901 289.186 4%
Pasivos

Pasivos Corrientes 193.146 53.747 139.399 259%
Pasivos no corrientes 9.034.976 8.175.887 859.089 11%
Patrimonio Neto (2.042.035) (1.332.733) 709.302 53%
Total Pasivos y 7.186.087 6.896.901 289.186 4%
Patrimonio

El total de activos de BCC S.A. al 31 de diciembre de 2014, ascendié a M$7.186.087, y la
variacion de M$289.186 respecto del 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a
un aumento en los impuestos diferidos de M$439.819, debido al aumento en la tasa de
impuesto de acuerdo al oficio circular N° 856. Ademéas del aumento de M$165.060 en las
inversiones en instalaciones sanitarias. El reconocimiento de la depreciaciéon del ejercicio
ascendio a M$(147.797).

El total de pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2014 ascendié a M$193.146, mientras que
su variacién por M$139.399, respecto del valor de cierre al 31 de diciembre de 2013, se explica
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por el aumento principalmente de las Cuentas por pagar comerciales, producido por la
construccion de la nueva planta, ademéas de la variacion experimentada en las Cuentas por
pagar a entidades relacionadas principalmente por el préstamo por pagar a Inversiones
Inmobiliarias Seguras S.A. y Novaguas S.A.

El patrimonio neto total de la compafiia asciende a M$(2.042.035), que corresponde al pago de
las acciones nominales suscritas por los accionistas, donde la disminuciéon patrimonial
corresponde principalmente al resultado negativo obtenido durante el periodo de 12 meses
comprendido entre enero y diciembre de 2014.

La constitucién patrimonial de la compafiia a la fecha es la siguiente: El capital total emitido vy
pagado corresponde a la cantidad de 1.000.000 de acciones sin valor nominal, constituido por
Inversiones Inmobiliarias Seguras S.A con 999.997 acciones, y Desarrollos Inmobiliarios y
Constructoras Santo Tomas S.A con 3 acciones.

2. Estado de Resultados

Miles de Pesos 31-dic-14 31-dic-13 Variacion Var. %
Ganancia (pérdida) Bruta (222.448) (49.554) (172.894) 349%
canancia (perdida) antes de (1.147.256)  (575.167)  (572.089)  99%
mpuestos

Gasto por Impuesto a la Renta 264.657 104.927 159.730 152%
Ganancia (pérdida) (882.599) (470.240) (412.359) 88%

El aumento en la variaciéon de la pérdida bruta comprendida en el periodo enero a diciembre de
2014 en relacion al mismo periodo 2013, se debe principalmente al aumento de M$149.285 en
los costos en asesorias tarifarias para empresas, adecuando el proceso tarifario.

También se debe mencionar que existi6 un aumento de M$312.727 en los resultados por
unidades de reajuste, originado principalmente por los reajuste de unidades de fomento en las
cuentas con las relacionadas Novaguas S.A e Inversiones e Inmobiliarias Seguras S.A.

Ademéas podemos mencionar el aumento de M$77.987 en la amortizacion de los filtros,
aumento de M$28.152 en remuneraciones y aumento de M$71.759 en pagos de patentes por
no uso de derechos de agua.

El gasto por impuesto a la renta de debe a un mayor reconocimiento de impuestos diferidos por
cobrar, explicado por el aumento en la tasa de impuesto segun Oficio Circular N° 856 el cual
instruye registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias de activos y pasivos
por impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento de tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780.
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Estado de Flujo Efectivo (Método Directo)

Miles de Pesos 31-dic-14 31-dic-13 Variacion Var. %

Flujos de Actividades de Operacion (966.064) (376.416) (589.648) 157%
Flujos de Actividades de Inversién 1.398 5.086 (3.688) -73%
Flujos de Actividades de Financiacién 984.179 351.841 632.338 180%
Flujo Neto del Ejercicio 19.513 (19.489) 39.002 -200%
Saldo Inicial de Efectivo 16.765 36.254 (19.489) -54%
Saldo Final de Efectivo 36.278 16.765 19.513 116%

La variacién negativa en el estado de flujo relacionada a las actividades de la operacion se
debe a una disminucién en los Otros cobros de actividades de operacién por M$(700.098), cuyo
monto no es equivalente al aumento de M$66.204 en los Cobros procedentes de las ventas de

bienes y servicios.

Durante el 2014 no se han realizado transacciones que den origen a actividades de inversion.

La variacion positiva del flujo de actividad de financiacion se debe a los préstamos entre
compafiias relacionadas, ya que durante el periodo comprendido entre enero y diciembre 2014

recibimos préstamos de en entidades relacionadas.

Indicadores Financieros

4.1. indices de Liquidez

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-14 31-dic-13
Raz_on Corn_ente (Activo Corriente / veces 252 12.18
Pasivo Corriente)
INDICES DE Razén Acidez (Activo Corriente -
LIQUIDEZ Inventario / Pasivo Corriente) veces 2,52 12,18
Capital de Trabajo (Activo
Corriente - Pasivo Corriente) M$ 293.800 601.094

La sociedad para el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2014,
presenta una disminucion en los indicadores de liquidez, originado por una disminucion en los

en el remanente de crédito fiscal.
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4.2. indices de Endeudamiento

La sociedad para el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2014,
presenta indicadores de endeudamiento originado por el incremento de las cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos no financieros corrientes.

RATIOS FINANCIEROS

Unidad

31-dic-14

31-dic-13

INDICES DE
ENDEUDAMIENTO

Razén Deuda Patrimonio (Pasivos
Corrientes + Pasivos No Corrientes
/ Patrimonio Neto)

veces

(4,52)

(6,18)

Razo6n de Endeudamiento Corto
Plazo (Pasivos Corrientes /
Pasivos Corrientes + Pasivos No
Corrientes)

%

2%

1%

Razén de Endeudamiento Largo
Plazo (Pasivos No Corrientes /

Pasivos Corrientes + Pasivos No
Corrientes)

%

98%

99%

La Sociedad presenta Patrimonio negativo al 31 de diciembre de 2014, situacidon que se espera
revertir en los ejercicios posteriores.

4.3. Rentabilidad

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-dic-14 31-dic-13
Rentabilidad del patrimonio
(Utilidad-pérdida/patrimonio) veces 043 035
INDICES DE
RENTABILIDAD i ; - _
Rentabilidad del activo ( Utilidad % 12% 7%

pérdida/activo)

Dado que la Sociedad presenta Patrimonio negativo al 31 de diciembre de 2014, ademas presenta
pérdida por M$(882.599), por lo cual los indicadores de rentabilidad son negativos.




